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mit Hauptsitz in Salzburg sowie Niederlassungen in Wien,
Linz und Graz, ist nicht nur fir den Vertrieb der geschlos-
senen Fonds der SHEDLIN Capital AG in Osterreich beauf-
tragt, sondern verwaltet offene Fonds mit einem Volumen
in Hohe von EUR 527 Mio..

Geschaftsverlauf und Ertragslage

Die SHEDLIN Capital AG und deren Tochtergesellschaften
blicken, trotz der im Geschéaftsjahr 2009 weiterhin andau-
ernden weltweiten Finanzkrise, auf ein erneut positives
Geschéftsjahr zurlick. Die bereits im Jahr 2008 aufgeleg-
ten Fonds konnten zwar nicht wie erwartet zum Ende des
Geschéftsjahres voll platziert und somit geschlossen wer-
den, konnten sich aber dennoch am Markt als zuverlassige
Anlageprodukte etablieren.

Die im Berichtszeitraum neu aufgelegten Fonds starteten
positiv. Zum Stichtag 31.12.2009 waren sieben Fonds in
der Platzierungsphase, wobei ein Fonds bereits Anfang
2010 geschlossen wurde.

Die Umsatzerlose im Geschaftsjahr 2009, dem zweiten
vollen Geschaftsjahr der Gesellschaft, betrugen insgesamt
TEUR 3.023. Die Reduzierung gegeniber dem Vorjahr
resultiert aus der Ubertragung der Eigenkapitalvermittlung
an die SHEDLIN Vertriebsservice GmbH, woraus bei der
SHEDLIN Capital AG keine Aufwendungen fiir Provisionen
mehr generiert werden. Das von der Gesellschaft ausge-
wiesene Ergebnis per 31.12.2009 betrug TEUR 11,6.

Vermégenslage

Im Vergleich zum Vorjahr ist die Bilanzsumme um TEUR
1.840 von TEUR 3.306 auf TEUR 5.145 angestiegen.
Was einer Steigerung gegentiber dem Vorjahr von 55,6 %
entspricht.

Auch im zweiten vollen Geschaftsjahr der Gesellschaft wa-
ren noch umfangreiche Investitionen fiir die Ausstattung
der Arbeitspldtze, Entwicklung des Unternehmens und zur
weiteren Positionierung am Markt erforderlich.

Die Bilanz weist auf der Aktiva- wie auch Passiva-Seite
eine Bilanzsumme in Hohe von TEUR 5.145 auf.

Einschadtzung zur kiinftigen Entwicklung

Die weltweite Finanzkrise hat sich zwar entscharft, doch
von Uberstanden darf noch keine Rede sein. Weiterhin
herrscht gedampfte Investitionsbereitschaft bei den An-
legern, doch der rasante Platzierungserfolg der neuen,
im Berichtszeitraum aufgelegten Fonds ist iiberraschend
gut. Die SHEDLIN Capital AG wird weiter am Ausbau
der Marktprasenz arbeiten und sich mit strategischen
Verbindungen, national wie international, weiter auf- und
ausbauen. Stark im Blick sind hierbei die osteuropéischen
Markte.

Durch den bestehenden und weiter wachsenden Perso-
nalstamm und die damit gewonnenen Kompetenzen wird
die SHEDLIN Capital AG durch besonnene, zukunfts- und
risikoorientierte Vorgehensweisen und Investitionen ihre
strategischen Geschaftsfelder erweitern. Dabei wird die
Gesellschaft weiter an der Investition in Wachstumsmark-
ten weltweit festhalten und weiter forcieren.

Unternehmensstruktur der SHEDLIN Capital AG
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Ausblick

Die Anzeichen fir eine wirtschaftliche Erholung mehren
sich weiter. So ist die deutsche Wirtschaft im 2. Quartal
2010 so stark gewachsen wie seit der Wiedervereinigung
nicht mehr. Das Bruttoinlandsprodukt wurde im Vergleich
zum ersten Vierteljahr um 2,2 % gesteigert. Auch wenn es
sich in der 2. Jahreshalfte abkihlen diirfte, erscheint jetzt
flr das Gesamtjahr ein Wirtschaftswachstum von drei
Prozent realistisch. Damit bleibt Deutschland der ,Held"
unter den Industrienationen und kdnnte gemeinsam
mit China, das die Krise noch besser gemeistert hat, als
Wachstumslokomotive die anderen Nationen mitziehen.
Doch sollten auch die Risiken nicht aus dem Blick geraten.
Gerade die USA und einige schuldengeplagte europaische
Lander geben hier Anlass zur Vorsicht.

Doch die insgesamt positiven Anzeichen schlagen sich
folglich auch im Platzierungsvolumen der geschlossenen
Fonds nieder. Dieses hat sich seit Januar 2010 eindeutig
positiv entwickelt. Eine nachhaltige Erholung des Mark-
tes ist unverkennbar. Laut dem Branchenverband VGF
wurde im 2. Quartal dieses Jahres knapp 1,2 Mrd. Euro
Eigenkapital platziert. Das sind 341 Mio. Euro mehr als im
1. Quartal 2010 und entspricht einem Zuwachs von 40 %.

In diesem positiven Umfeld sehen wir auch fir die
SHEDLIN Capital AG bis Ende des Jahres gute Aussichten.
Unsere Kernmarkte China und Abu Dhabi prasentieren
sich in robuster Verfassung, osteuropaische Lander wie
Rumanien sind auf gutem Weg, den Turnaround zu schaf-
fen und die Krise endgiltig zu Uberwinden. In Brasilien
haben wir mit unseren bewahrten Partnern neue und
interessante Projekte in der Priifung, die wir noch 2010
in ein neues Fondsprodukt gieBen und platzieren wollen.
Wir konzentrieren uns dabei weiter auf unsere bewahrten
Kernkompetenzen Immobilienentwicklung, Infrastruktur
und Gesundheitsversorgung. Aber auch an innovativ
gestalteten, neuen Produkten arbeiten wir derzeit. Auch
sind wir sehr zuversichtlich, bestehenden Fonds wie den
SHEDLIN Chinese Property 1 sowie den SHEDLIN Middle
East Health Care 2 schon bald schlieBen zu kdnnen. Intern
sind wir auch durch sehr gute Neueinstellungen bestens
aufgestellt. Wir werden unsere Strukturen und Prozesse
weiter konsolidieren und unsere Transparenz-Offensive
2010 fortsetzen.
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Offene Investments

4.1

SHEDLIN Warrior Fund

WKN: AOEQO7

ISIN: LU0219309035

Der Fonds investiert weltweit in Aktien-, Renten-, Geld-
markt- und Mischfonds. Er kann auch in bérsengehan-
delte Indexfonds investieren. Eine feste Gewichtung einer
Assetklasse ist nicht vorgegeben. Die Anlagepolitik zielt
auf eine umfassende Wahrnehmung der Wachstums-
chancen an den internationalen Markten und fokussiert
sich insbesondere auf Fonds, die nach quantitativen oder
systematischen Ansatzen verwaltet werden. Durch den
umfangreichen Investmentprozess werden neben funda-

mentalen Analysen auch die einzelnen Investmentprozes-

se und Risikomanagementsysteme der Zielfonds analysiert
und laufend beobachtet. Seit Auflage des Fonds im Sep-
tember 2005 konnte der SHEDLIN Warrior Fund fast immer
die Rangliste seiner Vergleichsgruppe ,Gemischte Dach-
fonds” im Top-Quartil mitanfihren. Bis zum Marz 2008
trug der Fonds den Namen ,Patriarch My Finance Total
Return”. Das Fondsmanagement ist bis heute unverandert.



Bisherige Auszeichnungen:
DF
—i Werres B

1. Platz

Pasriarch My Finance Toasl Revarn Fand

Ein 1. Platz beim Dachfonds-Award 2007
Beim Dachfonds-Award 2007 des dsterreichischen Finanz-
magazins ,Geld-Magazin” wurde er mit dem 1. Platz als
bester Fonds der Kategorie ,Gemischte Dachfonds Vermo-
gensverwaltung” ausgezeichnet.

DEUTSCHER

FONDS
PREIS)
2008

2. Platz

Dachfonds Gemischt global — dynamisch
1 Jahr

FONDS

powered by: SOftware-systems.at & TeleTrader

Ein 2. Platz beim Deutschen Fondspreis 2008
Beim ,Deutschen Fondspreis 2008 in der Kategorie
,Dachfonds: gemischt/global” konnte der SHEDLIN Warrior
punkten und belegte den 2. Platz. Der Preis wurde von der
Fachzeitschrift ,FONDS professionell” verliehen.

FONDS

Ein 3. Platz beim Deutschen Fondspreis 2009
Auch im Jahr 2009 wurde der SHEDLIN Warrior beim
Deutschen Fondspreis mit dem 3. Platz in der Kategorie
,Gemischte Dachfonds dynamisch” iiber 1 Jahr ausge-
zeichnet.

Mit einem Plus von 55,1 % erzielte der Fonds im Krisenjahr
2009 ein spektakulares Ergebnis. Die Verleihung fand im
Rahmen des Fondskongresses in Mannheim statt.
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Die geschlossenen
SHEDLIN Fonds

5.1

Gesamtiibersicht der Publikumsfonds

SHEDLIN Publikumsfonds 2009

Fund

SHEDLIN
Middle East Health Care 1

SHEDLIN
New European Frontiers 3

SHEDLIN
Chinese Property 1

SHEDLIN
Portfolio Fund 1

SHEDLIN
Portfolio Fund 2

SHEDLIN
Middle East Health Care 2

Gesamt

Vertriebs-
start

April 2008
Juni 2008
Nov. 2008
April 2008

Nov. 2008

Okt. 2009

Volumen
in Euro
48 Mio.
35 Mio.
35 Mio.

6 Mio.
20 Mio.

47,5 Mio.

191,5 Mio.

Projektlauf-
zeit geplant
7 Jahre

4 Jahre

4 Jahre

10 Jahre

10 Jahre

5 Jahre

Zeichner zum

31.12.2009

1.765

337

165

14

172

133

2.686

Volumen zum

31.12.2009

47.105.500 Euro

9.627.000 Euro

6.030.000 Euro

3.118.000 Euro

5.863.000 Euro

2.684.000 Euro

74.427.500 Euro

ast Health €




5.2
SHEDLIN Middle East Health Care 1

Das Anlagekonzept

Investitionen im Gesundheitssektor gehéren weltweit zu
den rentabelsten und sichersten Anlageformen. In den
Vereinigten Arabischen Emiraten (VAE) ist die medizini-
sche Versorgung im Vergleich zu westlichen Standards auf
sehr niedrigem Niveau. Dies fiihrt dazu, dass die wohlha-
bende einheimische Bevélkerung sich auch in Deutsch-
land auf dem medizinisch moglichen Hoéchststandard
behandeln lasst. Ziel der lokalen Gesundheitsbehérde in
Abu Dhabi ist die verstarkte Privatisierung der Gesund-
heitsversorgung. Mit dem Projekt des ersten deutschen
Krankenhauses in Abu Dhabi entsteht ein medizinisches
Versorgungskonzept auf hdchstem deutschem Niveau. Bis
heute existiert in der gesamten Golfregion trotz massiver
Nachfrage kein vergleichbares Projekt.

Der Fonds investiert in ein medizinisches Versorgungskon-
zept mit drei Ertragsbausteinen:

1. Die Stadtklinik , Al Rawdah German Medical Center”
deckt die ambulante Versorgung der am dringendsten
benétigten Fachbereiche ab. Dies sind nach Absprache mit
der Gesundheitsbehérde die Sektoren Radiologie, Ortho-
padie, Padiatrie und Innere Medizin.

2. Das ,German General Hospital” wird als allgemeines
Krankenhaus die stationdre Versorgung sicherstellen.

3. Der dritte Ertragsbaustein ist, bei entsprechendem
Erfordernis Patienten in Fachkliniken nach Deutschland
zu vermitteln. Dadurch werden weitere Ertrdge generiert.

CAPITAL AG
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Die Fondsdaten

Fondsvolumen:
Eigenkapital
Fondslaufzeit bis:
Agio:
Mindestzeichnung:
Erwartete Rendite:

Rechtsform:
Handelsregister:
Sitz der
Fondsgesellschaft:

Emissionsjahr/
SchlieBung:

Komplementérin:
Treuhandkommanditistin:

Geschéftsfihrende
Kommanditistin:

Griindungs-
kommanditistin:

Mittelverwendungs-
kontrolle:

48 Mio. Euro

100 %

31. Dezember 2014

5%

15.000 Euro zzgl. 5% Agio
14% IRR* p.a.
Kommanditgesellschaft

Amtsgericht Niirberg
HRA 14775

Niirnberg

2008/
31. Mdrz 2010

SHEDLIN Management GmbH
Aureus Treuhand GmbH
SHEDLIN

Geschéaftsfiihrungs GmbH
SHEDLIN Verwaltungs GmbH

HTB Hanseatische
Beratungsgesellschaft
mbH Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft



Gewinnbeteiligung des Managements

Die Ergebnisverteilung erfolgt so lange, bis die Anleger
insgesamt Auszahlungen in Hohe ihrer eingezahlten
Kommanditeinlage (ohne Agio) zzgl. einer Vorzugsrendite
in Hohe von 12 % p.a. fiir die Zeit der Kapitalbindung ab
SchlieBung der Fondsgesellschaft erhalten haben (IRR
Methode*). Das dariiber hinausgehend erwirtschaftete
Ergebnis wird im Verhaltnis 60 % Anleger und 40 % Ma-
nagement verteilt.

Die steuerliche und rechtliche Konzeption
Beteiligungsgesellschaft ist die SHEDLIN Middle East
Health Care 1 GmbH & Co. KG. Der Fonds erzielt Ein-
kiinfte aus Kapitalvermégen. Sie unterliegen der
Abgeltungssteuer.

Die Ausschiittungen
Der Fonds schiittet jahrlich aus.

Die Partner

Al Alamia FZC

Das arabische Unternehmen Al Alamia FZC wird von
Oliver Schorn, Markus Eulig und Kamaran Amin geleitet.
Das Management verfiigt iiber langjahrige Expertise in
der Restrukturierung von Unternehmen. Zudem bestehen
exzellente Vernetzungen in den VAE und dem gesamten
Mittleren Osten.

AL Fahim Group

Lokaler Partner ist Abdullah Al Fahim, Mitinhaber der Al
Fahim Group, einem Familienkonzern, der zu den finf
groBten Unternehmen der gesamten Golf-Region gehort
und seit iber 40 Jahren der lokale Partner von internati-
onalen Top-Unternehmen wie Mercedes-Benz, Jeep, Fiat,
Bosch, Crown Plaza u.a. ist.

Siemens Global Solutions und

Siemens Medical Solutions

Siemens hat das Projekt von Anfang an untersttzt und ist
maBgeblich an der Planung beteiligt. GemaB der Devise
,Exzellenz ist unser Ziel” werden die Stadtklinik und das

German General Hospital mit modernsten medizintechni-

schen Gerdten durch die Firma Siemens ausgestattet. Die
Wartung und Betreuung der technischen Ausstattung wird
auch von der Firma Siemens gewahrleistet, die ein Biiro
direkt in Abu Dhabi unterhalt.

Ministry of Health
Die Gesundheitsbehdrde und der Gesundheitsminister von
Abu Dhabi fordern das Projekt aktiv.

Klinikum Offenbach

Betreiber des Krankenhauses ist das Klinikum Offenbach,
das in den Bereichen Radiologie, Orthopadie, GefaBchirur-
gie und Tumorentfernung einen erstklassigen Ruf besitzt.

Architekturbiiro woernerundpartner

Mit woernerundpartner ibernimmt eines der fiihrenden
Architekturbtiros im Bereich des Krankenhausbaus die
Planung. woernerundpartner ist spezialisiert auf die
Planung und Realisierung von Krankenhéusern, Instituts-
und Forschungsgebduden. Zu den Auftraggebern zahlen
offentliche und private Krankenhaustrager, Lander und
Kommunen, Universitaten und Forschungsinstitute, aber
auch private Bauherren.



Projektstatus 2009

Fund Vertriebs-  Volumen Laufzeit Zeichner zum Volumen zum
start in Euro 31.12.2009 31.12.2009

SHEDLIN April 2008 48 Mio. 7 Jahre 1.765  47.105.500 Euro

Middle East Health Care 1

Werte in Euro Plan 2009 Ist 2009 Erlduterung

Einnahmen/Ausgaben aus laufen-

der Geschaftstatigkeit

Summe Einnahmen (inkl. Zinsen) 603.776 185.443

Summe Ausgaben 144.000 2.889.091

Steuerliche Betrachtung

Steuerliches Ergebnis -320.124 lag bei Redaktionschluss noch nicht vor

Steuerliches Ergebnis in % -0,67 % lag bei Redaktionschluss noch nicht vor

Ausschittungen 960.000 804.488  Auszahlung Juli 2009

Ausschittungen in % des EK 2,00% 1,68 %

Liquiditat

Liquide Mittel per 31.12.2009 78.386 2.846.192  It. Jahresabschluss per 31.12.2009

einschl. der treuhanderisch gefihrten Konten

Stand des Fondsprojekts zum 31.12.2009
Finanzierung

Der Fonds wird geméB Prospektangaben zu 100 % aus
Eigenkapital finanziert. Abweichungen beziiglich der Fi-
nanzierung liegen nicht vor und sind nicht geplant.

Stand der Bauphasen/Projektstatus

Das , Al Rawdah German Medical Center” konnte im Friih-
jar 2009 seine Er6ffnung feierlich begehen. Der reguldre
Geschéftsbetrieb wurde aufgenommen. Fiir das Kranken-
hausprojekt ,German General Hospital” ist im Marz 2009
die Grundsteinlegung erfolgt. Bis zum Ende des Jahres
2009 konnte der erste Bauabschnitt mit den erforderlichen
Bohrpfahlgriindungen (Piling) planméBig abgeschlossen
werden und die erforderlichen baubehérdlichen Priifungen
und Testverfahren wurden erfolgreich mit einer uneinge-
schrangten Abnahme absolviert.



Investitionsstatus 2009 SHEDLIN Middle East Health Care 1 GmbH & Co. KG

Mittelverwendung per 31.12.2009

Soll Ist
Anschaffungskosten der Beteiligung EUR % EUR %
Al-Alamia Trading FZC (USD 56.000.000) 38.620.690 76,6 35.579.995" 70,60
Fondsabhdngige Kosten
Verglitungen
Eigenkapitalvermittlung, Werbung, Marketing 8.159.750 16,2 7.753.742 15,38
Konzeption und Projektierung 960.000 1,9 960.000 1,90
Sonstige Kosten
Comtlle rechilche nd Seuerihe Beratung. 480000 | 085 | 38281 074
Sonstiges
Liquiditatsreserve 2.179.310 4,32 1.912.338 3,79
Gesamtinvestitionskosten 50.399.750 100 46.588.886 92,42
Mittelherkunft per 31.12.2009

Soll Ist

Kommanditkapital EUR % EUR %
Kommanditkapital Griindungsgesellschafter 5.000 0,01 5.000 0,01
Einzuwerbendes Kommanditkapital 47.995.000 95,00 47.105.500 93,46
Agio 2.399.750 5,00 1.846.632 3,85
Gesamtfinanzierung 50.399.750 100 48.957.132 97,32
Erlduterung per 31.12.2009
Rechnerischer Liquiditatsiberhang -2.368.246
Liquide Mittel per 31.12.2009 2.846.192
Unterschiedsbetrag 477.946”

Erlauterung der Abweichungen zum geplanten Fondsverlauf

Im geplanten Investitionsverlauf bei Prospektaufstellung des SHEDLIN Middle East Health Care 1 wurde davon ausge-
gangen, dass die Platzierung des Kommanditkapitals bis zum Ende 2008 abgeschlossen ist. Aufgrund der Finanz- und
Wirtschaftskrise hat sich die Einwerbung des Eigenkapitals jedoch auf einen langeren Zeitraum erstreckt. Daraus resultieren
Abweichungen im Projektstatus und im Investitionsverlauf. Der Fonds konnte mittlerweile zum 31.03.2010 mit einem
Fondsvolumen von 49,8 Mio. Euro geschlossen werden.

1) bisher real eingezahltes Kapital zum 31.12.2009
2) der Unterschiedsbetrag ergibt sich aus den ausstehenden Einlagen, Wahrungskursgewinnen und allgemeinen Verwaltungsaufwendungen



5.3
SHEDLIN New European Frontiers 3

Das Anlagekonzept

Dem Fonds liegt ein innovatives Fondskonzept zugrunde,
welches sich durch ein attraktives Rendite-Risikoprofil und
eine sehr kurze Laufzeit auszeichnet. Die Investitionen
werden sich innerhalb der Zielldnder Rumanien, Bulgarien
und Russland besonders auf aufstrebende Regional- und
Wirtschaftszentren konzentrieren, in denen die Nachfrage
ungebrochen hoch ist.

Die Anlagestrategie

Investiert wird in Immobilien-Projektentwicklungen in
Ruménien, Bulgarien und Russland in den Bereichen Biiro,
Einzelhandel und Wohnen. Die Auswahl der Projekte
erfolgt durch Charlemagne Capital, einem der renommier-
testen Projektentwickler in Osteuropa. Fur den SHEDLIN
New European Frontiers 3 verfolgt Charlemagne Capital
eine Anlagestrategie, die den Einstieg in Immobilienent-
wicklungsprojekte in sehr friihen Phasen beinhaltet.
Renommierte Partner vor Ort ermdglichen den Zugang zu
potenziell aussichtsreichen Projekten. Der Verkauf der er-
worbenen Objekte soll plangemaB bereits nach kurzer Zeit
erfolgen, meistens noch wéhrend der Bauphase.

Gewinnbeteiligung des Managements

Die Ergebnisverteilung erfolgt so lange, bis die Anleger
insgesamt Auszahlungen in Hohe ihrer eingezahlten
Kommanditeinlage (ohne Agio) zzgl. einer Vorzugsrendite
in Héhe von 12 % p.a. fiir die Zeit der Kapitalbindung ab
SchlieBung der Gesellschaft erhalten haben (IRR Metho-
de*). Das dariber hinausgehend erwirtschaftete Ergebnis
wird im Verhdltnis 60 % Anleger und 40 % Management
verteilt.

Die Fondsdaten

Fondsvolumen:
Eigenkapital:
Fondslaufzeit bis:

Agio:
Mindestzeichnung:

Erwartete Rendite:

Gewinnbeteiligung des
Managements:

Rechtsform:
Handelsregister:

Sitz der
Fondsgesellschaft:

Emissionsjahr/
SchlieBung:

Komplementérin:

Treuhandkommanditistin:

Geschéftsfiihrende
Kommanditistin:

Mittelverwendungs-
kontrolle:

35-50 Mio. Euro
100 %

31. Dezember 2012
5%

15.000 Euro zzgl. 5%
Agio

> 15% IRR* p.a.

Erst ab einer Rendite von
12% (IRR*) p.a.

Kommanditgesellschaft

Amtsgericht Nirnberg
HRA 14774

Nirnberg

2008 / in Platzierung

SHEDLIN Management
GmbH

Aureus Treuhand GmbH

SHEDLIN Geschaftsfh-
rungs GmbH

HTB Hanseatische
Beratungsgesellschaft
mbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft



Das steuerliche und rechtliche Konzept
Beteiligungsgesellschaft ist die SHEDLIN New European
Frontiers 3 GmbH & Co. KG. Der Fonds erzielt Einklinfte aus
Kapitalvermdgen. Sie unterliegen der Abgeltungssteuer.

Die Ausschiittungen

Aufgrund der Fondskonzeption und der kurzen Laufzeit
sind wahrend der Laufzeit keine Ausschiittungen geplant.
Sobald ein Projekt verauBert wird und der Fonds den Er-
trag erhalt, finden Ausschiittungen an den Anleger statt.
Es wird eine Rendite von > 15% IRR* p. a. angestrebt.
Die ersten Riickflusse sind fir das Jahr 2011 zu erwarten.

Die Sicherheit
Schneller Verkauf der Objekte wahrend der Bauphase
Investition erfolgt immer gemeinsam mit institutionel-
len Investoren
Der Projektentwickler Charlemagne Capital investiert
selbst in die Projekte, ebenso wie der Projektpartner
vor Ort
RegelmaBiges Reporting Uber den Investitionszustand
Investition in mindestens drei Immobilien-Projektent-
wicklungen in drei Landern
Hohe Prognosesicherheit durch kurze Fondslaufzeit

Projektstatus 2009

Fund Vertriebs-  Volumen Laufzeit Zeichner zum Volumen zum
start in Euro 31.12.2009 31.12.2009

SHEDLIN Juni 2008 35 Mio. 4 Jahre 337 9.627.000 Euro

New European Frontiers 3

Werte in Euro Plan 2009 Ist 2009 Erlauterung

Einnahmen/Ausgaben aus laufen-

der Geschaftstatigkeit

Summe Einnahmen (inklusive Zinsen) 16.970 70.593

Summe Ausgaben 52.500 101.380

Ausschittungen 0 0

Ausschiittungen in % des EK 0,00 % 0,00 %

Liquiditat

Liquide Mittel per 31.12.2009 169.470 6.232.633 It. Jahresabschluss per 31.12.2009

einschl. der treuhanderisch gefiihrten Konten

Stand des Fondsprojekts zum 31.12.2009
Finanzierung

Der Fonds wird geméB Prospektangaben zu 100 % aus
Eigenkapital finanziert. Abweichungen beziiglich der Fi-
nanzierung liegen nicht vor und sind nicht geplant.

Stand der Bauphasen/Projektstatus

Der Fonds hat als Anlageziel die Investition in Immobili-
enprojektentwicklungen in Osteuropa. Bis zum Ende des
Jahres 2009 hat der Fonds noch keine Investition getatigt.
Der Managementpartner Charlemagne analysiert und
priift mogliche Investitionen unter Berlicksichtigung der
Mikro- und Makrodkonomischen Daten der Zielldnder fur
das Jahr 2010.



Investitionsstatus 2009 SHEDLIN New European Frontiers 3 GmbH & Co. KG

Mittelverwendung per 31.12.2009

Soll Ist
EUR % EUR %

colschaftn Oektgeslichafions o 30000000 g6 0102 06
Fondsabhangige Kosten
Vergitungen
Eigenkapitalvermittlung, Werbung, Marketing 5.249.750 14,29 1.310.363 3,57
Konzeption und Projektierung 700.000 1,90 700.000 1,90
Sonstige Kosten 350.000 0,95 208.852 0,57
Sonstiges
Liquiditatsreserve 450.000 1,22 103.919 0,30
Gesamtinvestitionskosten 36.749.750 100,00 2.383.265 6,50
Mittelherkunft zum 31.12.2009

Soll Ist
Kommanditkapital EUR % EUR %
Kommanditkapital Griindungsgesellschafter 5.000 0,01 5.000 0,01
Einzuwerbendes Kommanditkapital 34.995.000 95,23 9.627.000 26,20
Agio 1.749.750 5,00 347.963 0,99
Gesamtfinanzierung (inkl. Agio) 36.749.750 100,00  9.979.963 27,20

Erlduterung per 31.12.2009

Rechnerischer Liquiditatsiiberhang
Liquide Mittel per 31.12.2009
Unterschiedsbetrag

Erlauterung der Abweichungen zum geplanten Fondsverlauf

-1.596.698
6.232.633
-1.364.065”

Im geplanten Investitionsverlauf bei Prospektaufstellung des SHEDLIN New European Frontiers 3 wurde davon ausge-

gangen, dass die Platzierung des Kommanditkapitals bis zum Ende 2008 bereits abgeschlossen ist. Die Finanzkrise, die

kurz nach Auflage des Fonds splrbar wurde und eine groBe Verunsicherung in Osteuropa verursachte, erforderte ein sehr

schnelles Handeln des Managements durch Neubewerten aller geplanten Investitionen anhand der veranderten Gegeben-

heiten und das Sichern des bereits eingesammelten Kapitals. Durch dieses umsichtige Handeln konnte verhindert werden,

dass in einen deutlich fallenden Markt investiert wurde. Die Verdnderungen des Marktes in Osteuropa haben es erforderlich

gemacht, die im Fondsprospekt beispielhaft geplanten Projekte nicht mehr zu verfolgen. Nach aktuellem Stand ergeben sich

mdgliche Opportunitdten fir Investitionen mit einem wesentlich geringerem Anschaffungswert als geplant. Dies ldsst eine

erfolgreiche Fortfiihrung des Fonds erwarten.

1) bisher real eingezahltes Kapital zum 31.12.2009

2) der Unterschiedsbetrag ergibt sich aus den ausstehenden Einlagen und allgemeinen Verwaltungsaufwendungen



5.4
SHEDLIN Chinese Property 1

Das Anlagekonzept

Der Fonds bietet ein innovatives Fondskonzept, welches
sich durch ein attraktives Rendite-Risikoprofil und eine
kurze Laufzeit auszeichnet. Zudem bietet er durch die
giinstige Einkaufssituation eine exzellente Einstiegsmdg-
lichkeit fiir die Investitionen auf dem chinesischen Markt,
da sich aufgrund der Finanzmarktkrise deutlich bessere
Investitionsbedingungen und hohere Renditechancen er-
geben. Die SHEDLIN Capital AG bietet ihren Anlegern an,
sich an Immobilienprojektentwicklungen in den Wachs-
tumsregionen Chinas zu beteiligen und damit von der
enormen Entwicklung dieser Mérkte zu profitieren.

Die Anlagestrategie

Investiert wird in Immobilienprojektentwicklungen, in
vier verschiedene Immobilienklassen (Wohnimmobilien,
Hotels, Einkaufszentren und Blroimmobilien) und in ver-
schiedene regionale Zielmarkte. Die Auswahl der Projekte
erfolgt durch Charlemagne Capital, einem renommierten
Projektentwickler in den Schwellenldndern und Manage-
mentpartner der SHEDLIN Capital AG.

Gewinnbeteiligung des Managements

Die Ergebnisverteilung erfolgt so lange, bis die Anleger
insgesamt Auszahlungen in Hohe ihrer eingezahlten
Kommanditeinlage (ohne Agio) zzgl. einer Vorzugsrendite
in Héhe von 12 % p.a. fiir die Zeit der Kapitalbindung ab
SchlieBung der Gesellschaft erhalten haben (IRR Metho-
de*). Das darlber hinausgehend erwirtschaftete Ergebnis
wird im Verhdltnis 60 % Anleger und 40 % Management
verteilt.
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SHEDLIN

Die Fondsdaten

Fondsvolumen:
Eigenkapital:
Fondslaufzeit bis:
Agio:
Mindestzeichnung:
Erwartete Rendite:

Rechtsform:
Handelsregister:

Sitz der
Fondsgesellschaft:

Emissionsjahr/
SchlieBung:

Komplementérin:

Treuhandkommanditistin:

Geschaftsfiihrende
Kommanditistin:

Mittelverwendungs-
kontrolle:

35-50 Mio. Euro
100 %

31. Dezember 2013
5%

15.000 Euro

> 15% IRR* p.a.
Kommanditgesellschaft

Amtsgericht Niirnberg
HRA 14929

Nirnberg

2008 / in Platzierung

SHEDLIN Management
GmbH

Aureus Treuhand GmbH

SHEDLIN Geschaftsfih-
rungs GmbH

HTB Hanseatische
Beratungsgesellschaft
mbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft



Das steuerliche und rechtliche Konzept
Beteiligungsgesellschaftistdie SHEDLIN Chinese Property 1
GmbH & Co. KG. Der Fonds erzielt Einklinfte aus Kapital-
vermdgen. Sie unterliegen der Abgeltungssteuer.

Die Ausschiittungen

Aufgrund der Fondskonzeption und der kurzen Laufzeit
sind wahrend der Laufzeit keine Ausschiittungen geplant.
Nach der jeweiligen ProjektverduBerung finden Ausschiit-
tungen an den Anleger statt. Es wird eine Rendite von
>15% IRR* angestrebt. Die ersten Rickfliisse sind fiir das
Jahr 2011 zu erwarten.

Die Sicherheit
Investition erfolgt gemeinsam mit institutionellen
Investoren

Der Managementpartner Charlemagne Capital hat in
die Projekte selbst investiert

Hohe Diversifikation: mindestens vier Projektentwick-
lungen, verschiedene Assetklassen und verschiedene
Zielmarkte

RegelmaBiges Reporting Uber den Investitionsstand
Hohe Prognosesicherheit durch sehr kurze Fondslaufzeit
Lokale Projektpartner investieren mindestens zu 50 %
in das Projekt

Projektbeispiel

Name Phoenix

Standort Wuxi, Provinz Jiangsu
. . Wohn- und Blroimmobilie,
Projektbeschreibung Einkaufszentrum, Hotel

Prognostizierter Gewinn 135 Mio. US-Dollar

32% IRR* p.a.

Angestrebte Rendite (auf Projektebene)

Projektstatus 2009

Fund Start  Volumen Laufzeit Zeichner zum  Volumen zum
in Euro 31.12.2009 31.12.2009

SHEDLIN Chinese Property 1 Nov. 2008 35 Mio. 4 Jahre 165 6.030.000 Euro

Werte in Euro Plan 2009 Ist 2009  Erlauterung

Einnahmen/Ausgaben aus laufen-

der Geschaftstatigkeit

Summe Einnahmen (inklusive Zinsen) 0 4.065

Summe Ausgaben 556.500 1.215.156

Ausschiittungen 0 0

Ausschiittungen in % des EK 0,00 % 0,00 %

Liquiditat

Liquide Mittel per 31.12.2009 135.875 631.586  It. Jahresabschluss per 31.12.2009

einschl. der treuhanderisch gefiihrten Konten

Stand des Fondsprojekts zum 31.12.2009
Finanzierung

Der Fonds wird geméB Prospektangaben zu 100 % aus
Eigenkapital finanziert. Abweichungen beziiglich der Fi-
nanzierung liegen nicht vor und sind nicht geplant.

Stand der Bauphasen/Projektstatus

Der Fonds ist derzeit iiber die Projektgesellschaft an
dem Projekt ,Phoenix” in Wuxi beteiligt. Dieses Projekt
befindet sich derzeit im geplanten zweiten Bauabschnitt,
die Anzahl der geplanten Appartementverkaufe fir 2009
konnten weit tberschritten werden. Weitere Projekte be-
finden sich in der Priifungsphase.



Investitionsstatus 2009 SHEDLIN Chinese Property 1 GmbH & Co. KG

Mittelverwendung per 31.12.2009

Soll Ist
EUR % EUR %
colchafen Obeigeslichafien T 30000000 8571 2002017 572
Fondsabhangige Kosten
Kapitalbeschaffung 3.500.000 10,00 564.325 1,60
Konzeption und Projektierung 700.000 2,00 700.000 2,00
Prospekterstellung und Gutachten 245.000 0,70 43.637 0,15
Rechtliche und steuerliche Betrachtung 210.000 0,60 37.403 0,13
Mittelfreigabekontrolle 35.000 0,10 17.500 0,05
Sonstige Kosten 35.000 0,10 6.234 0,02
Liquiditatsreserve 275.000 0,79 25.485 0,07
Gesamtinvestition vor Agio 35.000.000 100,00 3.411.101 9,75
Agio 1.749.750 5,00 132.725 0,38
Gesamtinvestition inkl. Agio 36.749.750 105,00 3.396.601 10,13
Mittelherkunft per 31.12.2009
Soll Ist
Kommanditkapital EUR % EUR %
Kommanditkapital Griindungsgesellschafter 5.000 0,01 5.000 0,01
Einzuwerbendes Kommanditkapital 34.995.000 99,99 6.030.000 16,41
Agio 1.749.750 5,00 132.725 0,38
Gesamtfinanzierungsvolumen inkl. Agio 36.749.750 105,00 6.167.725 16,80
Erlduterung per 31.12.2009
Rechnerischer Liquiditatsiiberhang -2.771.124
Liquide Mittel per 31.12.2009 631.586
Unterschiedsbetrag -2.139.538”

Erlauterung der Abweichungen zum geplanten Fondsverlauf

Im geplanten Investitionsverlauf bei Prospektaufstellung des SHEDLIN Chinese Property 1 wurde davon ausgegangen, dass
die Platzierung des Kommanditkapitals bis zum Ende 2009 abgeschlossen ist. Aufgrund der Finanz- und Wirtschaftskrise
hat sich die Einwerbung des Eigenkapitals jedoch auf einen langeren Zeitraum erstreckt. Daraus resultieren Abweichungen
im Projektstatus und im Investitionsverlauf des Fonds.

1) bisher real eingezahltes Kapital zum 31.12.2009
2) der Unterschiedsbetrag ergibt sich aus den ausstehenden Einlagen und allgemeinen Verwaltungsaufwendungen



5.5
SHEDLIN Portfolio Fund 1

Das Anlagekonzept

Eine breite Streuung in lukrative Branchen und Invest-
ments mit institutionellem Charakter ermdglicht dem
Anleger eine Anlagesicherheit, von der sonst nur GroBan-
leger profitieren. Die Diversifikation der Zielinvestments
erfolgt mit dem Ziel einer geringstmdglichen Korrelation
untereinander Uber alle relevanten Anlageklassen, Lander
und Branchen hinweg. Ziel hierbei ist es auch, den Zugang
zu qualitativ hochwertigen institutionellen Investments
zu ermdglichen, die dem privaten Anleger zumeist auf
direktem Wege nicht mdglich sind. Der Portfolio Fund 1
ist somit eine ideale Anlagemdglichkeit fir Privatanleger,
um sich mit geringen Investitionssummen an einem breit
gestreuten Sachwertportfolio mit hoher Sicherheit zu be-
teiligen und sich damit vor Kapitalmarktschwankungen zu
schiitzen. Gleichzeitig erdffnen sich tberdurchschnittliche
Renditechancen.

Die Anlagestrategie

Die Allokation der Zielinvestments vor Auflage des Fonds
ist fir die Sicherheit der Gesamtinvestition essentiell. Im
SHEDLIN Portfolio Fund 1 sind bei Prospekterstellung
alle Zielinvestments bereits identifiziert. Investiert wird
prospektgemaB in 16 Einzelinvestments, in 9 verschiedene
Anlageklassen in iiber 8 Landern weltweit. Rund 20 % der
Zielinvestments sind institutionelle Anlageprodukte.

Gewinnbeteiligung des Managements

Die Ergebnisverteilung erfolgt so lange, bis die Anleger
insgesamt Auszahlungen in Hohe ihrer eingezahlten
Kommanditeinlage (ohne Agio) zzgl. einer Vorzugsrendite
in Hohe von 8% p.a. fiir die Zeit der Kapitalbindung ab
SchlieBung der Gesellschaft erhalten haben (IRR Metho-
de*). Das dariber hinausgehend erwirtschaftete Ergebnis
wird im Verhédltnis 80 % Anleger und 20 % Management
verteilt.
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SHEDLIN Partfolio F

Die Fondsdaten

Fondsvolumen:
Eigenkapital:
Fondslaufzeit bis:
Agio:
Mindestzeichnung:
Erwartete Rendite:

Rechtsform:
Handelsregister:

Sitz der
Fondsgesellschaft:

Emissionsjahr/
SchlieBung:

Komplementérin:

Treuhandkommanditistin:

Geschéftsfiihrende
Kommanditistin:

Mittelverwendungs-
kontrolle:

6 Mio. Euro

100 %

31.12.2017

5%

10.000 Euro

> 10% IRR* p.a.
Kommanditgesellschaft

Amtsgericht Niirnberg
HRA 14773

Nirnberg

2008 / in Platzierung

SHEDLIN Management
GmbH

Aureus Treuhand GmbH

SHEDLIN Geschaftsfih-
rungs GmbH

HTB Hanseatische
Beratungsgesellschaft
mbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft



W
(@)

Die geschlossenen SHEDLIN Fonds

Das steuerliche und rechtliche Konzept
Beteiligungsgesellschaft ist die SHEDLIN Portfolio Fund 1

GmbH & Co. KG. Der Fonds erzielt Einkiinfte aus Kapital-

vermdgen. Sie unterliegen der Abgeltungssteuer.

Die Ausschiittungen

Die ersten Ausschiittungen sind ab dem Jahr 2010 geplant.

Die Vorteile auf einen Blick

() Breite Diversifizierung nach Anlageklassen und L&n-
dern

() Zugang zu institutionellen Investments

() Geringe Korrelation zu den Aktienmarkten

() Renommierte Investmentmanager mit hervorragenden
Leistungsbilanzen

() Hohe Sicherheit durch breite Streuung in 8 verschie-
dene Anlageklassen

() Alle Zielinvestments sind identifiziert (kein Blindpool-
risiko)

) Hohe Investitionsquote von iiber 91 %

) Minimierter Verwaltungsaufwand fiir den Anleger
gegeniber Einzelbeteiligungen

Geplante Allokation nach Landern (Zielsetzung nach Fondsprospekt)

Siidafrika: 10 %

Welt: 16 %

VAE: 7%

Europa: 6 %

USA: 36 %

Polen: 7%

Asien: 11 %

Osteuropa: 7 %

Geplante Allokation nach Anlageklassen (Zielsetzung nach Fondsprospekt)

Investment Dachfonds: 6 %
Infrastruktur: 7 %

Flugzeugleasing: 6 %

Private Equity Buy-Out: 20 %

Private Equity Venture Capital: 14 %

Immobilien: 14 %

Immobilienprojektentwicklung: 20 %

Landentwicklung: 7 %

LV-Zweitmarkt: 6 %




Projektstatus 2009

Fund Vertriebs-  Volumen Laufzeit Zeichner zum Volumen zum
start in Euro 31.12.2009 31.12.2009

S April 2008 6Mo. 10 Jahre 114 3.118.000 Euro

Werte in Euro Plan 2009 Ist 2009 Erlduterung

Einnahmen/Ausgaben aus laufen-

der Geschaftstatigkeit

Summe Einnahmen (inklusive Zinsen) 74.398 28.658

Summe Ausgaben 39.900 494.825

Ausschittungen 0 31.227

Ausschittungen in % des EK 0,00 % 0,00 %

Liquiditat

Liquide Mittel per 31.12.2009 74.794 369.241  It. Jahresabschluss per 31.12.2009

einschl. der treuhanderisch gefiihrten Konten

Stand des Fondsprojekts zum 31.12.2009
Finanzierung

Der Fonds wird gemdB Prospektangaben zu 100 % aus
Eigenkapital finanziert. Abweichungen bezlglich der Fi-
nanzierung liegen nicht vor und sind nicht geplant.

Stand der Bauphasen/Projektstatus

Der Fonds investiert als Dachfonds in verschiedenste
Zielfonds. Hier sind unter anderem Segmente wie Private
Equity, Immobilien-projektentwicklung, Flugzeugleasing
zu nennen. Die Zielinvestments entwicklen sich insgesamt
prospektgemaB.



Investitionsstatus SHEDLIN Portfolio Fund 1 GmbH & Co. KG

Mittelverwendung per 31.12.2009

Soll Ist

EUR % EUR %
Ankauf der Zielfondsbeteiligungen
28 F eﬁ%?ﬂi% Rechisberatungskosten, 5.490.000,00 9150  2.440.544" 40,68
Vergutungen
Eigenkapitalvermittlungsprovision 300.000,00 5,00 261.375 3,52
ot e Zelondsboteiungen TS 1000000 200 040 138
Griindungs- und Beratungskosten, Mittelver-
wendungskontrolle, Handelsregistergebiihren, 90.000,00 1,50 63.969 1,07
Prospekterstellung
Gesamt 6.000.000,00 100,00  2.798.428 46,64
Mittelherkunft per 31.12.2009

Soll Ist

EUR % EUR %

Einlage SHEDLIN Geschaftsfiihrungs GmbH 1.000,00 0,02 1.000 0,02
Einlage SHEDLIN Treuhand GmbH 1.000,00 0,02 1.000 0,02
Einlage SHEDLIN Holding GmbH 3.000,00 0,05 3.000 0,05
Einzuwerbendes Kommanditkapital 5.995.000,00 99,92 3.118.000 51,97
Gesamt 6.000.000,00 100,00  3.123.000 52,05
Erlauterung per 31.12.2009
Rechnerischer Liquiditatsiiberhang -324.572
Liquide Mittel per 31.12.2009 369.241
Unterschiedsbetrag 44.669”

Erlauterung der Abweichungen zum geplanten Fondsverlauf

Im geplanten Investitionsverlauf bei Prospektaufstellung des SHEDLIN Portfolio Fund 1 wurde davon ausgegangen, dass die

Platzierung des Kommanditkapitals bis zum Ende 2008 abgeschlossen ist. Aufgrund der Finanz- und Wirtschaftskrise hat

sich die Einwerbung des Eigenkapitals jedoch auf einen langeren Zeitraum erstreckt. Daraus resultieren Abweichungen im

Projektstatus und im Investitionsverlauf. Daraufhin konnten nicht alle geplanten Zielinvestments gezeichnet werden, was

andererseits aber auch die Chance bietet, sich an neuen und innovativen Projekten zu beteiligen.

1) bisher real eingezahltes Kapital zum 31.12.2009

2) der Unterschiedsbetrag ergibt sich aus den ausstehenden Einlagen und allgemeinen Verwaltungsaufwendungen



Allokation nach Branchen - Stand 31.12.2009

Technologie + Pharmazie: 4,86 % Landentwicklung: 5,46 %

Flugzeugleasing: 5,37 %

Venture Capital: 6,01 %
Immobilienprojektentwicklung:
19,18 %

Gesundheitswesen: 7,47 %

Private Equity: 5,01 %
LV-Zweitmarkt: 5,79 %

Private Equity Turnaround:
5,46 %

Aktuell nicht investiert: 27,07 % \

Hotelimmobilie: 8,32 %

Allokation nach Landern — Stand 31.12.2009

Aktuell nicht investiert: 27,07 %

Niederlande: 1,82 %

Frankreich: 1,82 %
England: 1,82 %

Sudafrika: 8,32 %

Abu Dhabi: 7,47 %

Rumanien: 3,50 %

China: 6,19 %

International: 5,37 %

Bulgarien: 3,49 %
Deutschland: 6,01 %

Asien: 13,44 %

Montenegro: 5,46 % USA: 8,22 %




5.6
SHEDLIN Portfolio Fund 2

Das Anlagekonzept

Eine breite Streuung in lukrative Branchen und Invest-
ments mit institutionellem Charakter ermdglicht dem
Anleger eine Anlagesicherheit, von der sonst nur GroBan-
leger profitieren. Die Diversifikation der Zielinvestments
erfolgt mit dem Ziel einer geringstméglichen Korrelation
untereinander Uber alle relevanten Anlageklassen, Lander
und Branchen hinweg. Ziel hierbei ist es, den Zugang
zu qualitativ hochwertigen institutionellen Investments
zu ermdglichen, die dem privaten Anleger zumeist auf
direktem Wege nicht mdglich sind. Der Portfolio Fund 2
ist somit eine ideale Anlagemédglichkeit fiir Privatanleger,
um sich mit geringen Investitionssummen an einem breit
gestreuten Sachwertportfolio mit hoher Sicherheit zu be-
teiligen und sich damit vor Kapitalmarktschwankungen zu
schiitzen. Gleichzeitig erdffnen sich berdurchschnittliche
Renditechancen.

Die Anlagestrategie

Die Allokation der Zielinvestments vor Auflage des Fonds
ist flr die Sicherheit der Gesamtinvestition essentiell. Im
SHEDLIN Portfolio Fund 2 sind alle Zielinvestments bereits
identifiziert. Investiert wird in 16 Einzelinvestments, in
12 verschiedene Anlageklassen in ber 8 Landern welt-
weit. Uber 40 % der Zielinvestments sind institutionelle
Anlageprodukte.

Gewinnbeteiligung des Managements

Die Ergebnisverteilung erfolgt so lange, bis die Anleger
insgesamt Auszahlungen in Hohe ihrer eingezahlten
Kommanditeinlage (ohne Agio) zzgl. einer Vorzugsrendite
in Hohe von 10 % p.a. fiir die Zeit der Kapitalbindung ab
SchlieBung der Gesellschaft erhalten haben (IRR Metho-
de*). Das darlber hinausgehend erwirtschaftete Ergebnis
wird im Verhéltnis 60 % Anleger und 40 % Management
verteilt.

Die Fondsdaten

Fondsvolumen:
Eigenkapital:
Fondslaufzeit bis:
Agio:
Mindestzeichnung:
Erwartete Rendite:
Rechtsform:
Handelsregister:
Sitz der
Fondsgesellschaft:

Emissionsjahr/
SchlieBung:

Komplementérin:

Treuhandkommanditistin:

Geschaftsfiihrende
Kommanditistin:

Mittelverwendungs-
kontrolle:

20 Mio. Euro

100 %

31.12.2019

5%

15.000 Euro

> 10% IRR* p.a.
Kommanditgesellschaft

Amtsgericht Niirnberg
HRA 14926

Nirnberg

2008 / in Platzierung

SHEDLIN Management
GmbH

Aureus Treuhand GmbH

SHEDLIN Geschaftsfiih-
rungs GmbH

HTB Hanseatische
Beratungsgesellschaft
mbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft



Das steuerliche und rechtliche Konzept Die Vorteile auf einen Blick
Beteiligungsgesellschaft ist die SHEDLIN Portfolio Fund 2 () Breite Diversifizierung nach Anlageklassen und
GmbH & Co. KG. Der Fonds erzielt Einkiinfte aus Kapital- Landern

vermdgen. Sie unterliegen der Abgeltungssteuer. () Zugang zu institutionellen Investments

w
Ul

() Geringe Korrelation zu den Aktienmarkten
() Renommierte Investmentmanager mit

Die Ausschiittungen hervorragenden Leistungsbilanzen
Die ersten Ausschittungen sind ab dem Jahr 2011 ) Hohe Sicherheit durch breite Streuung in
geplant. 12 verschiedene Anlageklassen

() Alle Zielinvestments sind identifiziert
(kein Blindpoolrisiko)
) Hohe Investitionsquote von iiber 91 %

Die geschlossenen SHEDLIN Fonds

() Minimierter Verwaltungsaufwand fiir den Anleger
gegeniber Einzelbeteiligungen

Geplante Allokation nach Landern (Zielsetzung nach Fondsprospekt)

Indien: 7% Osteuropa: 12 %
Asien: 12%

USA: 23 %
VAE: 7%

Stidafrika: 7 %

Deutschland: 7 %

International: 25 %

Geplante Allokation nach Branchen (Zielsetzung nach Fondsprospekt)

Real Estate Development: 22 %

Infrastruktur: 12 % PE Health Care: 7%

LV-Zweitmarkt: 7 % Flugzeugleasing: 7 %

Landentwicklung: 7 % PE Venture Capital: 7%

Forst/Wald: 5%

Rohstoffe: 7%

Real Estate: 7%
PE VC Umwelt: 7%

CleanTech: 5%




Projektstatus 2009

Fund Vertriebs-  Volumen Laufzeit Zeichner zum Volumen zum
start in Euro 31.12.2009 31.12.2009

SHEDLIN Nov. 2008 20 Mio. 10 Jahre 172 5.863.00 Euro

Portfolio Fund 2

Werte in Euro Plan 2009 Ist 2009 Erlauterung

Einnahmen/Ausgaben aus laufen-

der Geschaftstatigkeit

Summe Einnahmen (inklusive Zinsen) 397.500 3.304

Summe Ausgaben 2.128.000 1.071.322

Ausschiittungen 0 0

Ausschiittungen in % des EK 0,00 % 0,00 %

Liquiditat

Liquide Mittel per 31.12.2009 6.397.850 327.366 It. Jahresabschluss per 31.12.2009

einschl. der treuhanderisch gefihrten Konten

Stand des Fondsprojekts zum 31.12.2009
Finanzierung

Der Fonds wird gemdB Prospektangaben zu 100 % aus
Eigenkapital finanziert. Abweichungen bezlglich der Fi-
nanzierung liegen nicht vor und sind nicht geplant.

Stand der Bauphasen/Projektstatus

Der Fonds investiert als Dachfonds in verschiedenste
Zielfonds. Hier sind unter anderem Segmente wie Private
Equity, Immobilien-Projektentwicklung, Non-Performing-
Loans zu nennen. Die Zielinvestments entwicklen sich
insgesamt prospektgemas.



Investitionsstatus SHEDLIN Portfolio Fund 2 GmbH & Co. KG

Mittelverwendung per 31.12.2009

Soll Ist

EUR % EUR %
Aufwand fir den Erwerber der Zielfondsbeteiligungen
inkl. Nebenkosten (z. B. Provisionen, Rechtsberatungs- 18.250.000 91,25  2.795.135" 13,98
kosten, Handelsregistergebiihren)
Fondsabhangige Kosten
Riickvergiitung Vermittlungsprovision Zielfonds -547.500 0 0,00
Kapitalbeschaffung 1.400.000 4,26 451.380 2,26
Konzeption und Projektierung 400.000 2,00 400.000 2,00
Zlelfondsmanagement 200.000 1,00 200.000 1,00
Prospekterstellung, Steuerberatung, Gutachten 180.000 0,90 150.000 0,75
Mittelfreigabekontrolle 20.000 0,10 0 0,00
Liquiditdtsreserve 97.500 0,49 7.909 0,04
Gesamtinvestition vor Agio 20.000.000 100,00 4.004.424 20,02
Agio 999.750 5,00 188.800 0,94
Gesamtinvestition inkl. Agio 20.999.750 105,00 4.193.224 20,97
Mittelherkunft per 31.12.2009

Soll Ist

EUR % EUR %
Kommanditkapital Griindungsgesellschafter 5.000 0,02 5.000 0,02
Einzuwerbendes Kommanditkapital 19.995.000 99,98 5.863.000 2792
Agio 999.750 5,00 188.800 0,94
Gesamtfinanzierungsvolumen inkl. Agio 20.999.750 105,00 6.056.800 28,89
Erlduterung per 31.12.2009
Rechnerischer Liquiditatsiberhang -1.863.576
Liquide Mittel per 31.12.2009 327.366
Unterschiedsbetrag -1.536.210”

Erlauterung der Abweichungen zum geplanten Fondsverlauf

Im geplanten Investitionsverlauf bei Prospektaufstellung des SHEDLIN Portfolio Fund 2 wurde davon ausgegangen, dass die

Platzierung des Kommanditkapitals bis zum Ende 2009 abgeschlossen ist. Aufgrund der Finanz- und Wirtschaftskrise hat

sich die Einwerbung des Eigenkapitals jedoch auf einen langeren Zeitraum erstreckt. Daraus resultieren Abweichungen im

Projektstatus und im Investitionsverlauf. Daraufhin konnten nicht alle geplanten Zielinvestments gezeichnet werden, was

andererseits aber auch die Chance bietet, sich an neuen und innovativen Projekten zu beteiligen.

1) bisher real eingezahltes Kapital zum 31.12.2009

2) der Unterschiedsbetrag ergibt sich aus den ausstehenden Einlagen und allgemeinen Verwaltungsaufwendungen
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Die geschlossenen SHEDLIN Fonds

Allokation nach Landern — Stand 31.12.2009

Frankreich: 2,28 %

England: 2,28 %

Niederlande: 2,28 %

Montenegro: 6,58 %

Deutschland: 13,70 %

Rumanien: 2,74 %
Bulgarien: 2,74 %

Abu Dhabi: 6,85 %

Ruanda: 3,43 %

Aquatorialguinea: 3,43 %

China: 6,85 %

Aktuell nicht investiert:
46,84 %

Allokation nach Branchen - Stand 31.12.2009

Gesundheitswesen: 6,85 %

Venture Capital: 6,85 %

Landentwicklung: 6,58 %

Private Equity Turnaround: 6,85 %

Non-Performing-Loans: 6,85 %

Financial Services / Business
Development: 6,85 %

Immobilienprojektentwicklung:
1233 %

Aktuell nicht investiert: 46,84 %




5.7
SHEDLIN Middle East Health Care 2

Das Anlagekonzept

Der Gesundheitssektor zahlt zu den wachstumsstarksten
Branchen weltweit. Dennoch stellt eine gute, flachende-
ckende Gesundheitsversorgung, wie sie in Deutschland
vorhanden ist, weltweit eher eine Ausnahme dar. Insbe-
sondere in Wachstumsregionen wie den Vereinigten Ara-
bischen Emiraten (VAE) ist das Gesundheitssystem noch
weit vom Standard westlicher Lander entfernt. Die aktuell
vorhandene Versorgungsstruktur kann mit dem rasanten
Wirtschafts- und Bevolkerungswachstum nicht mithalten.

Veranderte demographische Strukturen, ein zunehmend
ungesunder Lebenswandel und héhere medizinische An-
spriiche haben zu einem Medizintourismus gefthrt, der
sich seit 2001 von den USA nach Europa verlagert hat.
Bevorzugtes Land ist momentan Deutschland.

Die Regierungen, sowohl der VAE als auch der einzelnen
Emirate, zielen auf die Etablierung eines fundierten Ge-
sundheitssystems im eigenen Land, um diesen starken
Medizintourismus auf ein minimales Niveau abzubauen.
Gegenstand des vorliegenden Beteiligungsangebotes sind
die Planung, der Bau und Betrieb einer deutschen Herz-,
GefdB- und Nierenklinik in Abu Dhabi. Diese Klinik wird
konservative und operative Behandlungen von Herz-Kreis-
lauferkrankungen sowie eine spezielle Kinderkardiologie
anbieten. Angeschlossen wird auBerdem eine Nephrolo-
gie- und Dialyseabteilung. Dieses Behandlungsangebot ist
den speziellen medizinischen Bediirfnissen in Abu Dhabi
angepasst (hoher Anteil von Herz-Kreislauferkrankungen,
hohe Diabetesrate, hoher Anteil an tibergewichtigen
Patienten).

Die Herz-, GefaB- und Nierenklinik stellt somit eine her-
vorragende Erganzung und Erweiterung zum, mit dem
SHEDLIN Middle East Health Care 1 Fonds finanzierten,
Allgemeinen Deutschen Krankenhaus (German General
Hospital) in Abu Dhabi dar, welches auf demselben Grund-
stiick entsteht. Mit dem Bau dieser Herz-, GefaB- und
Nierenklinik soll der hohen Nachfrage nach medizinischem
Know-how auf deutschem Niveau, besonders auf dem Ge-
biet der Herz- und Kreislauferkrankungen, nachgekommen
und eine erstklassige Patientenversorgung auf hochstem
Standard gewahrleistet werden.

e

Die Fondsdaten

Fondsvolumen:
Eigenkapital
Fondslaufzeit bis:

Agio:
Mindestzeichnung:

Erwartete Rendite:

Rechtsform:
Handelsregister:

Sitz der
Fondsgesellschaft:

Emissionsjahr/
SchlieBung:

Komplementérin:

Treuhandkommanditistin:

Geschéftsflihrung:

Griindungs-
kommanditistin:

Mittelverwendungs-
kontrolle:

47,5 Mio. Euro
100 %

31. Dezember 2014
5%

15.000 Euro zzgl. 5%
Agio

14 % IRR* p.a.
Kommanditgesellschaft

Amtsgericht Niirberg
HRA 14811

Niirnberg

2009 / in Platzierung

SHEDLIN Management
GmbH

Aureus Treuhand GmbH

SHEDLIN
Geschaftsfiihrungs GmbH

SHEDLIN Verwaltungs
GmbH

RK revisionskontor GmbH
Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft



Gewinnbeteiligung des Managements

Die Ergebnisverteilung erfolgt so lange, bis die Anleger
insgesamt Auszahlungen in Hohe ihrer eingezahlten
Kommanditeinlage (ohne Agio) zzgl. einer Vorzugsrendite
in Hohe von 12 % p.a. fiir die Zeit der Kapitalbindung ab
SchlieBung der Fondsgesellschaft erhalten haben (IRR
Methode*). Das dariiber hinausgehend erwirtschaftete
Ergebnis wird im Verhaltnis 60 % Anleger und 40 % Ma-
nagement verteilt.

Die steuerliche und rechtliche Konzeption

Die SHEDLIN Middle East Health Care 2 GmbH & Co. KG ist
eine gewerblich gepragte Personengesellschaft. Die Ge-
sellschafter erzielen somit Eink{infte aus Gewerbebetrieb
gemaB § 15 Absatz 3 Nr. 2 EStG.

Die Ausschiittungen
Der Fonds schittet jahrlich aus, geplant ab dem Jahr 2012.

Die Partner

Abdullah A. J. Al Fahim

Lokaler Partner ist Herr Abdullah A. J. Al Fahim, Mitinha-
ber der Al Fahim Group, einem Familienkonzern, der zu
den flinf groBten Unternehmen der gesamten Golf-Region
gehort. Die Familie Al Fahim war maBgeblich an der
Gestaltung der VAE beteiligt und verfiigt iiber groBen po-
litischen und wirtschaftlichen Einfluss. Die Al Fahim Group
ist seit Giber 40 Jahren der lokale Partner von namhaften
internationalen Konzernen wie Mercedes Benz, Jeep, Fiat
und Crown Plaza, Hilton, Blaupunkt, Bosch, Michelin und
Osram. Der lokale Partner ist nicht im operativen Geschaft
des Klinikumvorhabens tatig. Er steht beratend zur Ver-
fligung, beschleunigt die notwendigen Genehmigungs-
verfahren und erleichtert die Kommunikation mit lokalen
Regierungsbehdrden.

Al Alamia Arabian Gulf FZC

Das Management des arabischen Unternehmens Al Ala-
mia Arabian Gulf FZC verfligt diber langjdhrige Expertise in
der Restrukturierung und Geschaftsentwicklung verschie-
dener Unternehmen. Zudem besteht eine exzellente Ver-
netzung in den VAE und dem gesamten Mittleren Osten.

Fine Arts Consulting Engineers Office

Dieses arabische Ingenieurbiiro verfligt Uber fundierte
Kenntnis der Verhaltnisse vor Ort, sowohl auf bautechni-
schem als auch auf verwaltungs- und genehmigungstech-
nischem Gebiet.

SRP Schneider und Partner Ingenieur-Consult
GmbH

Zur konsequenten Umsetzung des Baukonzeptes war
die Firma SRP Schneider und Partner Ingenieur-Consult
GmbH, insbesondere an der Tragwerksplanung beteiligt.
Die Firma verfligt {iber umfassende Expertise im Wasser
und Abwassermanagement, im Briicken- und StraBenbau
und sowohl in der Tragwerksplanung als auch in der Pro-
jektabwicklung, insbesondere in den Regionen des Nahen
und Mittleren Osten.

Architekturbiiro woernerundpartner

Mit woernerundpartner ibernimmt eines der fiihrenden
Architekturbtiros im Bereich des Krankenhausbaus die Pla-
nung fiir die Herz-, GefaB- und Nierenklinik. Woernerund-
partner ist spezialisiert auf die Planung und Realisierung
von Krankenhdusern, Instituts- und Forschungsgebduden
und hat in Deutschland mehr als 45 Kliniken geplant und
errichtet.

Siemens Global Solutions und Siemens Medical
Solutions

Siemens hat das Projekt von Anfang an unterstUtzt und ist
maBgeblich an der Planung beteiligt. GemaB der Devise
JExzellenz ist unser Ziel” wird die Herz-, GefaB3- und Nie-
renklinik mit modernsten medizinischen Gerdten durch die
Firma Siemens ausgestattet werden.



Projektstatus 2009

Fund Vertriebs-  Volumen Laufzeit Zeichner zum Volumen zum
start in Euro 31.12.2009 31.12.2009

SHEDLIN Okt 2009 47,5 Mio. 5 Jahre 133 2.684.000 Euro

Middle East Health Care 2

Werte in Euro Plan 2009 Ist 2009 Erlduterung

Einnahmen/Ausgaben aus laufen-

der Geschaftstatigkeit

Summe Einnahmen (inkl. Zinsen) 0 49

Summe Ausgaben 2.047.500 2.096.340

Steuerliche Betrachtung

Steuerliches Ergebnis -24.166 lag bei Redaktionsschluss noch nicht vor

Steuerliches Ergebnis in % -0,05% lag bei Redaktionsschluss noch nicht vor

Ausschittungen 0 0

Ausschittungen in % des EK 0,00% 0,00%

Liquiditat

Liquide Mittel per 31.12.2009 1.152.500 2.084.124  It. Jahresabschluss per 31.12.2009

einschl. der treuhanderisch gefiihrten Konten

Stand des Fondsprojekts zum 31.12.2009
Finanzierung

,Der Fonds wird gemaB Prospektangaben zu 100 % aus
Eigenkapital finanziert. Abweichungen bezlglich der Fi-
nanzierung liegen nicht vor und sind nicht geplant.”

Stand der Bauphasen/Projektstatus

Nach der Grundsteinlegung im Friihjahr 2009 konnte fiir
das ,German Heart and Vascular Hospital” bis zum Ende
des Jahres 2009 der erste Bauabschnitt mit den erfor-
derlichen Bohrpfahlgriindungen (Piling) planmaBig abge-
schlossen werden und die erforderlichen baubehérdlichen
Prifungen und Testverfahren wurden erfolgreich mit einer
uneingeschrankten Abnahme absolviert.



Investitionsstatus 2009 SHEDLIN Middle East Health Care 2 GmbH & Co. KG

Mittelverwendung

Soll Ist per 31.12.2009
Anschaffungskosten der Beteiligung EUR % EUR %
(Anclharmerh nd notwendge Koptalausaiting) | 569969 8145 ot 000
Fondsabhdngige Kosten
Kapitalbeschaffung 5.225.000 11,00 75.930 0,16
Konzeption und Projektierung 950.000 2,00 150.000 0,32
Prospekterstellung, Werbung, Marketing 397.500 0,84 60.000 0,13
Rechtliche und steuerliche Betrachtung 332.500 0,70 0 0,00
Gutachten 30.000 0,06 0 0,00
Mittelfreigabekontrolle 45.220 0,10 0 0,00
Liquiditatsreserve 1.830.084 3,85 0 0,00
Gesamtinvestition vor Agio 47.500.000 100,00 285.930 0,60
Agio 2.374.900 5,00 104.173 0,52
Gesamtinvestition inkl. Agio 49.874.900 105,00 390.103 1,12
Mittelherkunft

Soll Ist per 31.12.2009
Kommanditkapital EUR % EUR %
Vorhandenes Kommanditkapital 2.000 0,00 2.000 0,00
Einzuwerbendes Kommanditkapital 47.498.000 100,00 2.684.000 5,38
Agio 2.374.900 5,00 104.173 0,22
Gesamtfinanzierungsvolumen inkl. Agio 49.874.900 105,00 2.790.173 5,60
Erlduterung per 31.12.2009
Rechnerischer Liquiditatsiiberhang -2.400.070
Liquide Mittel per 31.12.2009 2.084.124
Unterschiedsbetrag -315.946”

1) bisher real eingezahltes Kapital zum 31.12.2009

2) der Unterschiedsbetrag ergibt sich aus den ausstehenden Einlagen und allgemeinen Verwaltungsaufwendungen



5.8
Private Placement
SHEDLIN South Africa 1

Im Dezember 2009 wurde das Private Placement SHEDLIN
South Africa 1 aufgelegt. Im Geschéftsjahr 2009 haben in
dieser Gesellschaft keine Aktivitaten stattgefunden und es
sind keine externen Anleger beigetreten.

Daher verzichten wir auf eine nahere Beschreibung des
Private Placements in dieser Leistungsbilanz.



6.

Testate

Es ist uns ein Anliegen, dem Markt mit Transparenz ge-
genlberzutreten und unseren Interessenten, Anlegern
und Geschaftspartnern durch Priifungen und Bewertun-
gen von unabhangigen Experten und Rating-Agenturen
einen neutralen Einblick in unser Unternehmen und unsere
Tatigkeit zu geben. Neben der Jahresabschlusspriifung
und dem Scope Rating werden unsere Emissionsprospekte
ebenfalls einer Priifung nach den IDW-Standards unter-
zogen und auch diese lhnen vorliegende Leistungsbilanz
wurde von einer unabhangigen Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft testiert.

6.1

Priifung des Jahresabschlusses 2009

durch Ernst & Young

Die SHEDLIN Capital AG ist zur Prifung des Jahresab-
schlusses nicht verpflichtet. Der gemeinsame Wunsch von
Vorstand und Aufsichtsrat, den Jahresabschluss freiwillig

priifen zu lassen, wurde wie auch schon im Vorjahr um-

gesetzt. Die Hauptversammlung hat die Ernst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesell-
schaft auf Antrag des Aufsichtsrates zum Abschlussprtifer
auch fir das Geschaftsjahr 2009 gewéhlt. Die Priifung
wurde mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk,
dass die Priifung zu keinen Einwendungen gefihrt hat,
abgeschlossen.

SHEDLIN Capital AG
Mirnberg

Teslatsesemplar
dahresabiehluss und Lageberichl
3 1. Dezember 2000

et b rar
B L
L

Bl ErrisT & YOUNG




6.2
Scope Management Rating ,,BBB"

SCOPE

MANAGEMENT

Erh6hte RATING

Qualitat

Es ist fur ein Emissionshaus ungewdhnlich, sich schon
im zweiten vollen Geschaftsjahr einem Rating zu stellen.
Dennoch haben wir im Oktober 2009 die unabhangige Ra-
tingagentur Scope Analysis GmbH mit einem Management
Rating beauftragt.

Die SHEDLIN Capital AG wurde im Rahmen dieses Ma-
nagement Ratings mit der Note ,BBB" bewertet.

,Die Shedlin Capital AG hat sich auf die Investition in
Wachstumsmarkte fokussiert und ein klares Unterneh-
mens- und Investitionsprofil geschaffen”, heiBt es in
dem Ratingbericht von Scope. Als besondere Starken
werden unter anderem die professionelle, ausgebaute
Unternehmensaufstellung, der strukturierte und transpa-
rente Auswahlprozess, die erfahrenen Projektpartner mit
nachgewiesener Expertise und die hohe Qualitat der An-
legerinformationen hervorgehoben. Als einzige Schwéche
wurde dargestellt, dass aufgrund der kurzen Emissionshis-
torie noch keine aussagekraftige Leistungsbilanz vorliegen
kann. Die iiberdurchschnittlich gute Bewertung bestatigt
unseren Management- und Investmentansatz.

6.3

Die Leistungsbilanz

Ziel der Leistungshilanz ist es, insbesondere interessierten
Anlegern und Geschaftspartnern ein zutreffendes und
vollstandiges Bild unserer bisher éffentlich angebotenen
Fonds zu vermitteln.

Geschlossene Fonds haben sich gerade in Krisenzeiten
als werthaltige Kapitalanlage mit attraktivem Sicherheits-
Rendite-Profil zur Ergdnzung des privaten Vermdgensport-
folios etabliert, da deutlich geworden ist, wie wichtig
Investments mit einer geringen Korrelation zu den Akti-
enmarkten sind.

Emissionshduser stehen daher immer mehr im Fokus der
Offentlichkeit. Mit Transparenz und Offenheit méchten wir
das Vertrauen unserer Anleger starken und Interessenten
mit dieser Leistungsbilanz einen Einblick in unser Unter-
nehmen und unsere Tatigkeit geben.

Ermittlungsgrundsatze

Die vorliegende Leistungsbilanz wurde nach den VGF-Leit-
linien in der Fassung vom 27. Juni 2007, zuletzt gedndert
am 1. April 2009, erstellt und von einem unabhdangigen
Wirtschaftspriifer geprift.

Redaktionsschluss der Leistungsbilanz ist der 17.08.2010.



Priifergebnis des Wirtschaftspriifers

Bescheinigung
An die SHEDLIN Capital AG, Niimberg

Wir haben die Leistungsbilanz zum 31. Dezember 2009 der SHEDLIN Capital AG, Niimberg, fiir das
Geschiifisjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009 gepriift. Die Aufstellung der Leistungsbilanz und
der dieser zugrunde liegenden Arbeitsunterlagen liegen in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschafi. Unsere Aufgabe war es zu beurteilen, ob die in der Leistungsbilanz dargestellten all-
gemeinen Angaben sowie die steuerlichen und wirtschaftlichen Daten der einzelnen Fonds aus den
zur Verfiigung gestellten Unterlagen vollstindig und richtig hergeleitet wurden. Insbesondere haben
wir die in den Prospekten enthaltenen Prognosewerte auf deren korrekte Ubernahme in die Leistungs-
bilanz gepriift und mit den tatséichlichen realisierten Werten gemiDB den uns zur Verfiigung gestellten
Ausgangsunterlagen abgeglichen. Nicht Gegenstand unserer Priifung war die Priifung der Ausgangs-
unterlagen auf deren Vollstindigkeit. Die uns vorgelegten handelsrechtlichen Jahresabschliisse der
SHEDLIN-Publikumfonds zum 31. Dezember 2009 haben wir gemiil dem Priifungsstandard PS 900
des Instituts der Wirtschaftspriifer e.V. (IDW) einer priiferischen Durchsicht unterzogen.

Wir haben die Priifung der Leistungsbilanz in sinngeméber Anwendung der vom Institut der
Wirtschafispriifer (IDW) festgestellten Grundstze ordnungsgemiBer Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass wesentliche Mingel in der
Leistungsbilanz mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Im Rahmen der Priifung wurden die
Nachweise fiir die Angaben in der Leistungsbilanz ilberwiegend auf der Basis von Stichproben be-

urteilt. Die Priifung umfasste die Prifungshandlungen, die wir im Einzelfall flir notwendig erachtet
haben.

Nach unserer Uberzeugung wurden die in der Leistungsbilanz dargestellten allgemeinen, steuerlichen
und wirtschaftlichen Daten der einzelnen Fonds aus den uns zur Verfligung gestellten Ausgangs-
unterlagen vollstindig und richtig hergeleitet.

Niimberg, den 20. August 2010

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

. Ly

{Thierm (ppa. Kiefer)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer




7.

Rechtliche Hinweise

Die dargestellten Daten und Fakten wurden nach bestem
Wissen zusammengestellt. Bei der Erstellung, Berech-
nung und Aufarbeitung der Informationen wurde gréBte
Sorgfalt angewandt. Fehler und Irrtlimer bleiben dennoch
vorbehalten.

Die Darstellung der einzelnen Fonds auf den Seiten 18 bis
42 stellt kein 6ffentliches Angebot der Beteiligungen dar.
Vielmehr kann eine Anlageentscheidung zur Beteiligung
an einem der SHEDLIN Fonds ausschlieBlich auf Grundlage
der veroffentlichten Verkaufsprospekte sowie der Beitritts-
unterlagen getroffen werden.

Aus rechentechnischen Griinden konnen in Tabellen, Dia-
grammen und bei Verweisen Rundungsdifferenzen zu den
sich mathematisch exakt ergebenen Werten (Geldeinhei-
ten, Prozentangaben usw.) auftreten.

*Der in diesem Prospekt verwendete Renditebegriff ba-
siert auf der sog. IRR-Methode (Internal Rate of Return).
Diese zur Ermittlung der Verzinsung des rechnerisch in ei-
ner Beteiligung gebundenen Kapitals berlicksichtigt neben
der Hohe der Zu- und Abflisse des Kapitals auch dessen
zeitliche Bindung. Diese Form der Renditeberechnung ist
mit sonstigen Renditeberechnungen anderer Kapitalanla-
gen, bei denen keine Anderung des gebundenen Kapitals
eintritt (z.B. festverzinsliche Wertpapiere), im Allgemeinen
nicht unmittelbar vergleichbar.



8.

Impressum

SHEDLIN Capital AG
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Vorstand:
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